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Introductions en Bourse:
Alternext change la donne
Aprè.s les années creuses, c'est
l'heure du renouveau sur le mar-
ché des introductions en Bourse.
Une soixantaine de start-up se
sont introduites depuis dix-huit
mois, alors que presque aucune
n'avait pris le chemin de la cote en
2(XJ3 et 2004. Cette reprise coïn-
cide avec la création d'Alternext,
en mai 2005.Signe fort d'une amé-
lioration du climat, deux sociétés
de biotechnologies. Exonl1it ']'he-
rapeutics et Bioalliance Pharma,
ont rejoint la Bourse, ce qui n'avait
pas eu lieu depuis Nicox en 1999..l.e mouvement n'a urait cepen-'

"dant rien de commun avec l'eu-
phOlie des années 2000. A en
croire les capital-risqueurs, "les
soÔélc's' pré.\'('llIelll 10/111'.1'des fi)//-
di/lI/en/{lllx de croisSl/llce el de ren-
Iilbilité (orts ».

Parn1i les 1J0uveauxentrantssur
Alternext, certains ont réalisé de
beaux débuts. Ainsi, l'action Meil-
leurtaux a-t-elle été souscrite
20 fois par les institutionnels, et,
depuis l'introduction, son cours a
progressé de 175 %. Même par-

cours pour Maximiles, dont le titre
s'est apprécié de 56 % depuis un
an. « La cotation pennel d'amélio-
rer la visibilité de la sociélé auprès

des prospect.I' cO/llmerciaux. Elle
jé/vorise les opportunilés de crois-

sm/ce exteme el dO/ille 1/111'vi/lori-
salioll ml COIII:I'du temp.I' », indique
Yannick Petit, PDG d'Allegra Fi-
nance, listing sponsor sur AJter-
nex1.

« Cloisonner le processus»

Mais le processus n'est pas sans
risque. Cet été. les introductions
de VD! Group et de Genoway ont
été reportées et celle d'Easy-
voyage a été annulée. Etsi èérl<1ins
ont pu franchir cette étape avec
succès, les cours de Bourse ne sont
pas garantis: ceux de Staff & Line
et d.Email Vision ont été divisés
par deux,

Pour éviter les déconvenues, di-
rigeants et actionnaires doivent
donc mener une réflexion en
amont. Car l'adossement il un in-
dustriel se révèle parfois p]us
adapté, « POlir les sociélés Irès

technologiques. nous pril'ilégions
une sorlie indusliielle, explique
Va]érie Gombar!. membre du di-
rectoire de SPEF Venture. mais si
line slllrt-lip présente tles fiJl/da-
mentaux solides et que SOli aClil'ilé
est lisible pOlir des inl'estissellrs ell
BOlll;~e,llOU,I)ilvorisonsplwôt l'Ù/-
lrodllcliol1. »

Sur fond de rumeurs de rachat
par PPR, Rue du Commerce a
choisi de s'introduire sur Eurolist.
« POlir lin elllrepreneur disposlillf
d'un projet, la BOlll:~esert de //lar-
chepied », estime Gauthier Pic-
quart, PDG de Rue du Com-
merce.

De 1'ill1Toductionde Sporever,
Jacques-Henri Eyraud, son direc-
teur général délégué, retient
« qll'il fmif bien cloisonner le pro-
cessus l'II inlerne, de manière que
les collaborateurs ne soiellt pas
perfll rbés ».Car le principal écueil.
pour un dirigeant, reste de se lais-
ser absorber par l'introduction en
Bourse, au détriment de la gestion
au quotidien de la société.

INGRID FRANÇOIS
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