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ENTREPRISE
DE MARCHÉ

Meilleurtaux a annoncé son transfert d'Alternext vers l'Eurolist. les professionnels
s'inquiètent que les vaJeurs de ce marché soient incluses dans le ratio de 10 %
des fonds. le Trésor et Euronext ont rendez~vous cette semaine sur le sujet.

Alternext : la première société
admise est la première à en sortir
T out un symbole: la première

société introduite sur Alter-
next est la première à en

sortir. Lespécialiste du crédit immo-
J;ilierMeiJ1eUl1aux.unedes« stars"
deee marché destiné am: P!vŒ,qui
a vu son coms plus que doubler
depuis mai 2ü05, va se transférer sm
le compartiment« C "de 1'Eurolist.

La raison invoquée ')
"

/lllglllen-
ter le jlOltrulT- qui devrait pas,;er de
30 % à environ 45 % - et {{tlirerde
nouveaux investisseurs", répond
OJristophe Crémer, président de
Meillew1aux. De l'avis des profes-
sionnels, ce transfert illustre une
belle réu&site. mais met aussi l'ac-
œm sur les déficits c],Alternext pour
anirer des investisseurs diversifiés.

D'abord, pour des probléma-
tiques réglementaires: ses vaJems
sont pIises en compte dans le ratio
des 10 % des 0 PCVM dédiés au
non-<:oté et au non-réglementé (le
ratio dit «poubelle "), même si le
Trésor 8V8it annoncé au pJintemps
sa volonté de le modifier. Les
équipes du Trésor et d'EuroneÀi
doivent se rencont l'el' sur le sui et en

cette fin de semaine et une conslùta-
tion devrait être lancée dès la se-
maine prochaine. « Ona ici l'illustra-
tion que ce verrou est un vrai
handic:appour Alternext!>, com-
mente Didier Demeestère. direc-
teur général de Gilbert Dupont.

En outre, le faitque Jemarchésoit
organisé mais non réglementé et
smtout jetme peut freiner ce118ins
fonds étrangers, qui représentent
tout de même en moyenne 15 % à
20 % du flottant d'Altemext, selon
les données d'Euronext.

Voie ouverte à d'autres sociétés

Parallèlement à son transfert JVfeiJ-
leurta llXcède 13, 16 % de son capital
(hors option de smallocation) via
une offre à prix ouveI1 et un place-
ment global pour les institutionnels.
« [file opération de ce type se ferait
sans dOllleplus difficilement sl/r Al-
rernext, le marché étantplus étroit en
tel171esd'investisseurs »,reprend Di-
dier Demeestèrc.

Pour les professionnels, le trans-
fert de Meilleurtaux (dont le cours a
bondi hier de 3,15 %) pourrait ou-

mr la voie à d'8utres sociétés. Mar-
tine Charbonnier, directeur exécu tif
d'Emonext en charge des émetteurs
et de la cote, indique ne pas avoir
reçu pour le moment d'autres de-
Immdes." Notre but est de {'airevenir
de.s émetteurs sl/r nos marchés. Ce
type d'opération, qui rappelle les
transfer1s que nOlls {fi/ons pu voir par
le passé du second marché ve):5 le
mnrché principal, démontre que
notre cote vit, expJique-t-elle, rappe-
lant qu'Altemext offre de.> e:\i-
gences aJJégées de publication et
n'impose pas de comptes en IFRS.
La mise en place en 2007 de la
directive transparence - qui intro-
duit de nouvelles obligations en ma-
tière d'infonnation financière pour
les sociétés cotées sur les marchés
réglementés- pourrait peut-être
constituer un élément de réflexion
supplémentaire dans ['arbitrage des
émetteurs.

"Sur l'AIJIIL le grand frère londo-
nicn d'AJtemext (avec enyjron
l.WOsociétés cotées), qui comporte
de nombreux avantages fiscaux, les
transferts - nécessitant certaines

Les chiffres clefs

Alternext vient de passer le cap des

60 sociétés cotées:

- 41 sociétés ont été admises cette
année à Paris et Bruxelles (dont
2 sociétés étrangères) ;

- la capitalisation boursière des 61
sociétés cotées atteint 2,6 milliards
d'euros.
Selon une étude présentée par Allegra
Finance à l'occasion d'une conférence
sur Alternext aujourd'hui:

- le flottant moyen ressort autour
de 25 % (hors transferts et cotations

directes) ;

- le chiffre d'affaires moyen (avant
introduction) s'établit à 20,4 millions

d'euros et le résultat net à 0,5 million;

- la capitalisation boursière
moyenne est de 35,1 millions d'euros.

conditions de capitalisation et trois
ans d'historique de cotation - ont
concelllé deux sociétés en 2005 et
une depuis le début de J'année.

MARINAALCARAZ
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