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Plusieurs sociétés ont dû reporter voire annuler leur admission sur Alternext. La conjoncture incite
certaines à entrer via un placement privé. Depuis le début de l'année, cinq sociétés ont utilisé cette possibilité,
levant 39 millions d'euros, sur un volume total de 300 millions sur Alternext Paris.

Les turbulences boursières relancent l'intérêt
pour les placements privés sur Altemext
Cette semaine. Weborama, Ober,
LeGuide.com font leur entrée sur
Alternext. Toutes trois, prévues
initialement dans le courant du
mois de juin, ont dû modifier leurs
conditions d'introduction en
abaissant leur fourchette de prix
ou le nombre d'actions proposées
au public. De leur côté, VD 1
Group et Proservia ont reporté
leur admission à une date ulté-
lieure.

En cause? La météo orageuse
qui a obligé plusieurs sociétés à
différer leurs velléités boursières,
que ce soit sur l'Eurolist ou sur
Alternext (( Les Echos» du
15 juin), « Depuis lami-l1wi, il est
plus difficile deplacer du papier, et
ce quelle que soit la qualité du
dossier,note Antoine Rimpot, di-
recteur général d'A venir Finance
COl'pOrale. Face {li/X récentes
hourrasques boursières, les gé-

/'iI/ilS apparaissent plus pmdellts
sur les valeurs moyennes, une
classe d'actifs qui ,ç'était particuliè-
remellt distinguée ces demières an-
nées. »

Eviter les risques d'image
L1 conjoncture difficile, qui pré-
vaut actuellement sur les marchés
financiers, devrait, pour bon
nombre de spécialistes, renforcer
l'intérêt des émetteurs pour la
cotation directe, via un placement
privé. Depuis le début de l'année,
cinq sociétés ont utilisé celte pos-
sibilité, levant 39 millions d'euros,
sur un volume total de quelque
300 millions sur Alternext Paris.

En fait, cette procédure permet
de rentrer sur le marché sans visa
de l'Autorité des marchés finan-
ciers (AMF) si la société a levé au
moins 5 millions d'euros auprès
d'un minimum de cinq investis-

Les admissions
sur Alternext via
des placements privés
en 2006

Newsweb: 6 millions d'euros
Safwood: 10,2 millions d'euros
Adverline: 9,4 millions d'euros
Sovep: 5 millions d'euros
Neotion: 8 millions d'euros

seurs, répondant à certaincs
conditions, « Dans une illtroduc-
tion classique avec appel public â
l'épargne, il pellt y avoir des turbu-
lences boursières elltre le mOll/ellt
011est élaborée la fourchette de
plix et l'adl11/:uion des titres, alors
que, dans III cotalion directe, III
fixation du prix est instantanée et
est réalisée en colltact permllnent
IIvec les investisseurs », indique

Des règles bientôt modifiées
Augmentation de capital. De

l'avis des professionnels, les res-
ponsables d'Alternext semblent
plutôt privilégier une augmenta-
tion de capital plutôt qu'une ces-
sion de titres des actionnaires exis-
tants lors des procédures de
placement privé. « Nousprévoyons

d'ailleurs de préciser ce point dans
nos règles, explique une porte-pa-
role d'Euronext. L'espritde ce texte
doit être de s'assurer de la capacité

de l'entreprise à attirer des investis-
seurs qualifiés prêts à investir un
montant significatif pour financer la

croissance. »

y annick Petit, président directeur
général d'Allegra Finance.

Outre le faitd'éviter lesrisques
d'image liés au report d'une opé-
ration, ce deuxième mode d'ad-
mission comporte de nombreux
avantages: profiter de la noto-
liété de la Bourse, attirer d'autres
types d'investis.~eurs que dans des
opérations de capital-investisse-
ment typique, donner une valori-

sation à la société aux fonds qui en
sont actionnaires.

Une première étape
Et, côté investisseur, la cotation
directe offre « l'assurance de
prendre un ticket élevé et de bénéfi-
cier d'une prime pour compenser
l'absence de liquidité », reprend
Yannick Petit.

Car, c'est bien là que le bât

blesse. «Les fonds inv(
pllltÔI dallS une optique d(

ou long terme, les traJlSactÙ
généralemenl faibles », no
nick Petit. En outre, les
ayant fait l'objet d'un pla
privé sont inscrites sur un
de cotation spécifique si b
« 1/ormalemenl, les actic
individuels ne sollt pas CC"
ter sur ces valeurs-hl, ce ql
les échanges, ajoute-t-i1. Il
aufinal, il existe peu de bm

Pour de nombreux pro
nels, le placement privé de
une première étape av,
levée de fonds classique.
temext accueille trop de
peu suivies donnant /iel
mouvement~' limités, ce
nuire il SOli image », met E
Olivier Garnier de Falle1
socié de Bryan, Garnier «
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