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i Le marché régulé
parisien 1éte
aujourd‘hui son premier
anniversaire avec

de belles perspectives
pour 2006,

@ Au point

de concurrencer
sérieusement le
réglemente.
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Iternext souffle avjourd’hui
Lses premieres Dbougies.
Quelles sont ses perspectives ?
A court terme, chacun affirme
que Pannée 2006 devrait éive
bourne. « Nowus enrons dans une
phase de démarrage économigne er
les besoins de finasncemeni des en-
treprises vent éire plus portants »,
analyse Robert de Voglié, prési-
dent d’Arkéon Finance. Selon
fui, 1a hausse du montant moyen
levé en 2006 traduit ceite re-
prise. Lopurmisnie est donc de ri-
gueur. Yaurant que les fonds
spicialises et les particuliers sont
toujours uussi friands de valeurs
de crolssance.
Ce succes va sans doute radi-
calement changer © image du
marché parisien dans son en-

d’Altern
PME

semble. Car Alternext devientau-
30urd’hm la voie royale pour les
PME en Bourse. Au détriment
non pas du Marché Libre,
comme oi pouvait jadis le croire,
et qui a repris son réle de marché
d’amorgage pour les projets am-
bitiewx, mais de PEurolist C. De-
puis un an, le nombre d’intro-
ductions plaide clairement en
faveur &’ Alternext face au dernier
compartiment du marché régle-
menté.

Porte d'enirée naturelle.
Avec Papplication de 1a direc-
tive transparence qui renforce
encore les contraintes du mar-
ché réglementé, d’aucuns pré-
disent qu’Alternext pourrait de-
venir la porte d’entrée naturelle
pour les PME, méme plus
grandes que celles aujourd’hud
présentes  sur ce  marché.
« Conme le Second Flarché a pris
In place dans les anndes 1980 du
compran: et contine fe Nouveais
Marché a ocenlié b2 Second Marciié
dans les années 1996, Aliernexs va
prerdre la place de PEuroiist C »,
analyse Yannick Perit, PDG
& Allegra Finance.

Un phénomeéne porteur de
risques : que les plus petites PME
ne seduisent plus les fonds, acen-
parés par les graqdes. « On re-

niargue a’eja un désintérit pour les
opérations a 3 ou 4 wmillions d’eu-
ros », s’inquite Yannick Perit.
Lanalyse n’est cependant pas
partagée par Danyel Blain, prési-
dent d’ Avenir Finance, qui consi-
deére qu’Alternext « deviendra wés
wite it vivier pour le cosmpurtiment
C &Eurolist ».

L'autre tendance qui pourrait
marquar ks p rochaing mois
dAlternext, est Pimportance
de ia cota mn par placement
privé. Cette opération permet a
une sociéré ayant levé au moins 5
millions d’euros auprés d’au
moins 5 investisseurs dans les

gt-quatre derniers mois ¢’en-~
trer sans visa AME sur Alternex
Les listing sponsors se monirent
trés enthousiastes & son sujet.
Pour Yannick Petit, c’est un
moyen de donner aux investis-
seurs es montants guw’ils dési-
rent. Quant & Robert de Vogiié,
il v voit un moyen de gérer au
mieux le calendrier. Enfin, Rémy
Thannberger, membre du di-
rectoire d’Burope, Finance et In-
dusirie, propose méme aux en-
treprises d'emblée ceite solution
plutds que offre publioue, afin
déviter les fourches caudines de
PAutorité des marchés financiers
{AMTF),

HRomaarie Codin
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