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Le dyvnamisme des Bourses émergentes séduit les entreprises occidentales

F atit-d » vour une nouselle illustration de ba bascule de Fisanomie maondiabe «evs bes paye émergents ? Likbence du didinde o vieills
profit du Brésil, de 1n Chine et des autoes "Sigres” o Asie di Sod -t 7

L'Ovcitane, entreprise spbciatinte dans bea cosmebtiqes & base de prodeits natuaely, a dbcidé d'entrer en Bourse, Maia Ly socii1€, toufours
Aanosque (Prosence), n'entrera ni d s Bourse de Paris ni b colle de Londres, mals & Honghang Et seulement 4 tonghong. Une premiére
entreprise francaive. Elle 3 recn, e 20 mars, ke fra verl des autorités boursidres chinolues. La sockitd wapd e rivolicr entre 400 milllons et
dallars (298 milllons & 447 millone d'sura) b cette vocankan.

[3ams 1R toul Butre secteus, Tereod, cannu du grand pubii pour 1e sucre Beghin-Say, 8 décidt de codber une Rllate, Terves Intermacional,
U'sthinct ot i canne 4 suere, gul sera, dfe, cotée an Brési, i ln Bourse de Sao Paolo, ¢a comphiment d'wae rolation & Paris.

L'Coeitane et Terecs sont-ds des oy iolés ? Paus Theure, seTon bt donnde s nicoltées par Pagence Thomsen Reuters, veule nne quinaloe
d'origine allemande, japonnise, américine, zuttichienbe ou du reste de §Eurcpe ont fait ke mémoe rhoiv depuls 2005 Mais "il y o 1me fen
Jidlan Thompaon, gérant chez Threadnesdle, spdelallite des manchis émergents.

Depuis plugieurs anpbes, bts Baurses d'Agie et d'Amdrique latines, attirem, de fait, de plus on plua de socldide, locales ou étemngbres. Et la
changk, Depric 2007, 12 capitalivation e In place bonrsitre chinpise & sinsi grosdi de 75 % 1andis que cebie du Brisll progresaitde 778 %
experls e Mativie, Au cours des Irois premiery mois de 2010, b placed chinolses de Shwenrhen, Shanghal ot Honghong ont méme bese phi
dintrodurtions en Bauree que cefles de Landres et de New York, Alom que suf eette métte piriode. 12 Bourse du il a dépassé celle de

Hégle mentatlon plus souple

Les Botrses émergentey seraieni-elles gingi le nous el eidorsdo des entreprises oocidentales ? Tour Vorgent eaf Ja-bas 7, expliqee Naths
perihle chez Butterymarch & Nen York. En Chine, notamment, liconomie prénente une dquation particulsbrement sédubante svec unec
ruphotive (prés de 10 % par an) et uoe dparghe sbosdante {guekque § 780 milliards de dolluen). De son cdid, be Brésll, qui  gu fuguber kon
d'inflation, rassure bed insentissenrs,

Selon M™ Wallace, cette tendanee ne peut yue saccentoer car ~ elle erf suppartée par k1 colonte politique”, Aprba avair v fller les entn
v e s Etars-nit o TEnmope, et sulorités accuellient suec bieovedlance ced enireprises occide ntales & md me de rarmeter den capitau
Celles-¢l ont manifee men toul & ¥ g4gner. Largent en abondance qui nattend qud #re imvests, centriboe & doper Jes coun de Bournse.
“prime” oot ainyi estimée & 10 % & 20 % de phus qu'h Wall Steeet par cxemple. En cutre, la réglementation de oon marchés 4 plus sonple
atation mind dhevie.

“tais largent n'eat pad la seude motnation. Exce caté en Chite ot du Brésll est pissi on “ound pubdicituire”, remarque Y annich Petil, FDG
finarwe, consell pour Fintroduction en Bourse de PME. Les sxchétds cherchent & attirer oo nauveans consommateurs. Ente coté darna e p
dappanaitre inanianément dans fa presse focabe, soire détre coraidird omme une sociE quast domestague.

Mgy o sventurer aitsh & T Bourie de Shanghai ou Sao Paoko n'est pas sans risgse, Léconomiste Phllppe Brossard, prisklent de Macrors
garc contre im “effet de miode” entretenu par “une ilfusion mocrodcunomique”, La croismnce de ¢ pays, encare libe b celle de V'Oecide
£1 les Bowrues ¢riret,

Ce risque ext d'autant plis digh que ces places sont maint soph Mtiquies, moing réqulées, ef plus opaques. Les manipelations de cours y »
ptotaties. Surtaut, ke profil dea ¢pargnants expose les dmetteurs & des chocs patentiels. "La demonde vient ementistftment de parhouli
connaizsent mol le fechnigues boursidres. explique ua baaguitr d affzires. £n Chine, ko Bowurse reste 1m carino. A premier choc, ies o
Poutr cette maion, de nambrenses socité e 3o font ansai coter & Pard, Londres ou New Yark.

S mia prdir | Economiate Jacgues Attadl, H v o “danger ”, 5 nous me friiond rien, demein lep entreprises ne 4¢ cORRALTORE P d'riter s¢



