
La bourse est-elle prête à accueillir de nouvelles valeurs ?
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La crise financière a interrompu les introductions en bourse à Paris

Source: NYSE Euronext
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Le phénomène est mondial, Londres première place pour les IPOs en Europe 

a également enregistré un ralentissement brutal des introductions

Source: London Stock Exchange
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Alternext reste loin derrière l’AIM de Londres
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Les conditions sont réunies pour accueillir 

de nouvelles IPOs



1- Les IPOs repartent aux Etats-Unis

Source: Renaissance Capital
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1- Les IPOs repartent aux Etats-Unis

Source: Renaissance Capital

(*) NYSE + Nasdaq NM

491

338

224
198

167
204 219

650

507

0

100

200

300

400

500

600

700

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Montants moyens levés (M$)



1- Les IPOs repartent aux Etats-Unis

Company Name/Ticker Underwriter PriceRange Shares Size Deal Pricing Date

Rodman & Renshaw

Westpark Capital 25 mil

BofA Merrill Lynch

Citi 275 mil

Goldman Sachs

BofA Merrill Lynch 500 mil

Robert Baird

Oppenheimer & Co. 60 mil

J.P. Morgan

BofA Merrill Lynch 136 mil

Goldman Sachs

Credit Suisse 750 mil

Piper Jaffray

Roth Capital 62 milDuoyuan Printing / DYP $9 - $11 6.5 mil Wk of 11/02

Vitamin Shoppe / VSI $14 - $16 9.1 mil Wk of 10/26

AEI / AEI $14 - $16 50.0 mil Wk of 10/26

Dole Food Company / DOLE $13 - $15 35.7 mil Wk of 10/19

Addus HomeCare / ADUS $11 - $13 5.0 mil Wk of 10/26

ZST Digital Networks / ZSTN $8 - $9 3.1 mil Wk of 10/19

AGA Medical Holdings / AGAM $19 - $21 13.8 mil Wk of 10/19

7 IPOs attendues dans les 10 jours



2- En 2009, aux Etats-Unis les IPOs sont gagnantes

Source: Renaissance Capital
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2 - En 2009, aux Etats-Unis les IPOs sont gagnantes

Company Market Ipo date IPO Price Closing Price (*) Return

Duoyuan Global Nasdaq 23-juin 16 37,3 133%

Changyou,com Nyse 1-avr. 16 30,86 93%

SolarWinds Nyse 16-mai 12,5 23,03 84%

Mead Johnson Nyse 10-févr. 24 43,32 81%

A123 Systems Nasdaq 23-sept. 13,5 22 63%

Bridgepoint Edu, Nyse 24-avr. 10,5 16,87 61%

OpenTable Nasdaq 20-mai 20 27,48 37%

Globe Specialty Nasdaq 29-juil. 7 8,85 26%

Education Mgmt Nasdaq 1-oct. 18 22,5 25%

Rosetta Stone Nyse 25-avr. 18 22,3 24%

DigitalGlobe Nyse 23-mai 19 23,43 23%

Cypress Sharpridge Nyse 22-juin 11 13,53 23%

Verisk Analytics Nasdaq 20-juin 22 26,25 19%

Medidata Solutions Nasdaq 24-juin 14 16,66 19%

LogMeIn Nasdaq 30-juin 16 18,83 18%

Gov Properties Inc, Nyse 2-juin 20 23,25 16%

Talecris Bio, Nasdaq 30-sept. 19 21,35 12%

Avago Technologies Nasdaq 5-août 15 16,34 9%

Invesco Mortgage Nyse 25-juin 20 20,87 4%

Mistras Group Nyse 7-oct. 12,5 12,7 2%

Starwood Property Nyse 22-août 20 20,13 1%

Emdeon Nyse 22-août 15,5 15,51 0%

RailAmerica Nyse 12-oct. 15 15 0%

Select Medical Nyse 24-sept. 10 9,75 -3%

Colony Financial Nyse 23-sept. 20 19,45 -3%

Banco Santander Br Nyse 6-oct. 13,4 13,03 -3%

Artio Global Nyse 23-sept. 26 25,1 -3%

PennyMac Mortgage Nyse 29-juil. 20 19,15 -4%

CreXus Investment Nyse 16-sept. 15 14 -7%

Vitacost,com Nasdaq 23-sept. 12 10,88 -9%

Apollo Commercial Nyse 23-sept. 20 18,11 -9%

Echo Global Nasdaq 1-oct. 14 12,38 -12%

Cumberland Pharma Nasdaq 10-août 17 14,72 -13%

Omeros Nasdaq 7-oct. 10 8,41 -16%

Shanda Games Nasdaq 24-juil. 12,5 10,33 -17%

Chemspec Int'l Nyse 23-juin 9 7,01 -22%

CDC Software Nasdaq 5-août 12 8,69 -28%Source: Renaissance Capital



3 – Une forte reprise du marché actions

Performances 01-janv.-09 1 an 9 mois 6 mois 3 mois

Cac 40 19% 20% 24% 26% 20%

Alternext 28% 8% 24% 24% 15%

Mid & Small 47% 36% 48% 40% 31%

Small 90 75% 46% 66% 54% 33%

600

700

800

900

1000

1100

1200

Evolutions des Indices

Mid & Small Small 90 Alternext Cac 40



4 – Le retour de la collecte des OPCVM actions en France

Source: EuroPerformance

Sur 12 mois, la collecte des OPCVM Actions 

atteint +4,7 milliards d’euros
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5 – Les volumes de transactions augmentent

+ 36%

Moyenne journalière des volumes de transaction sur le marché 
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6 – Le bon timing pour une IPO
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Typologie des entreprises sur Alternext
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Conclusions

 La bourse est prête pour accueillir de nouvelles recrues

 Alternext va bénéficier de nouvelles mesures pour permettre

aux entreprises de se financer plus facilement par le marché

 Les investisseurs sont de retour, mais ils privilégieront les

entreprises performantes avec des valorisations raisonnables

 L’IPO constitue une première étape pour la sortie des VC, il

faut savoir anticiper les cycles boursiers
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