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accueil extrémement  positif », indigque
Christopher Mamone analyste & la Deuts-
che Bank. VisaInc., leader mondial du sec-
teur, fait figure de valeur anti-crise. Si le
marché du crédit menace de s'effondrer
aux Etats-Unis, Visa n’est pas directement
affectée car la société ne supporte pas les
risques de défauts de paiement des
emprunteurs. Contrairement 2 American
Express le groupe n’est pas un établisse-
ment financier mais un simple opérateur
qui touche une commission dés quun
client effectue un paiement par carte. Et
crise ounon, « la sociéié profite du transfert
inéluctable des paiements en liguide ou en
chéqu’ pour ce “morceau de plastique™ »,
juge un analyste américain.

Cette opération a toutefois des alluves
&'« ovni », selon Vincent Flas-
seur, c_hazg d’étude chez Thom-

RO R DRI,

duction en Bourse elle se passe en Chine ou
en Inde », atteste M. Flasseur. Les mar-
chés Hongkong et Shanghai en Chine,
de Bombay en Inde ou d’Arabie saoudite,
devancent ainsi les places du Vieux Conti-
nent en terme de montants levés. Dans le
classement général, la City se retrouve
méme au 25°rang derriére le marché viet-
namien d’Hanoi et aprés celui du Zimba-
bwe !

« Le marché est complétement fermé en
Europe », confirme Yannick Petit, PDG
&’Allegra Finance conseil pour Pintroduc-
tion en Bourse de PME. Désceuvré 'entre-
preneur s’est towrné vers la Chine. « Iy a
énormément de demande en Asie, de sociéiés
rés diverses allant du fabricant de boulons &
la start-up Internet », se console-t-il depuis
Paéroport de Shanghai 4 I'issue
dun séjour qui Iui a permis de

= gy ~ . Lopération 5 ; é

son Financial. Du fairdes turbu- P boucler quaire projets. En

lences boursigres, la plupart des FEpScIL Chine, sila flambée de la Bourse

introductions en Bourses ont I plus grosse est retombée, les entrepreneurs

été gelees Depxis le début de iniroduction gardent en ;mézroirepl’entré;
- - & o 2 . 2, 2

P % jamnais réaliséesur &2 S

année, la société dPétude a RO détonante de sociétés comme la

Ie sol américain

recensé 143 opérarions dans le
monde soit moins gue les 201
enregistrées il v 2 dix ans. Sans compter
Visa Inc, 19,42 milliards de dollars ont été
collectés depuis le début de 2008, contre
34,14 milliards en 2007 durant la méme
période.

Les places de New York, Londres ou
Paris ont été parciculidrement désertées.
Neuf opéraﬁons ont eu lieu aux Etats-Unis
surle NYSE etle] ‘\Tasdaq, deux sur le pre-
mier marché d’Euronext & Paris etune seu-
le au London Stock Exchange en Grande-
Bretagne. Quant aux PME, rares sont cel-
les qui se sont hasardées a tenter Paven
re en Occident. Le marché Alternext 2
Paris gqui leur est dédié n’a accueilli aucune
nouvelle société en 2008.

Dans ce paysage atone, les seules pla-
ces & se distinguer sont celles des pays
émergents. « Dés qu’ily a une grosse iniro-
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spécialiste du commerce en
figne Alibaba. com qui en
novembre, a gagné 192 % au premier jour
de sa cotation 2 Hongkong.

En occident les patrons n’ont toutefois
pas renoncé & la Bourse mais ils patien-
tent, le temps que le marché se stabilise.
« Nous avons une petite guinzaine d°0péra-
tior: en aitente en Europe », signale Emma-
nuel Gueroult, responsable eurcpéen d
département d’émission actions chez Mor-
gan Stanley. « Dici Pété ln plupart seront

faisables, une société de consommation en

Angleterre ou une enireprise d’immobilier
[secteurs wwés affectés par la crise] de petite
taille ont peu de chances de réussir une entrée
en Bourse dans les prochmns mois, mais les
investisseurs sont préts & souscrire des fiires
de sociétés plus résisiantes. Lopération de
Visa le confirme », espére-t-il. i

CLAIRE GATINOIS
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