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Les petites valeurs a la peine

Las introduciions en Bourse en Europa
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Pour les vingt ans de Middienest, qui
regroupe plus Fune centaine da va-
ieurs movennes onlées, les FME sont
loin Btre & fa fite. Si Vassociation
peutse féliciter de la miss en place de
regles plus adaptees, & lasuite notam-
ment du groupe de travail de ' Auto-
rité des marchés financiers (AME),
ou encore du projet de suppression
de certames obligations de pubhos-
tion au « Babow (= Les Echose du
8 novermbre), elle aurai sans doute
réve dum contexte boursier plus por-
teur pour son anniversaire.

Avwer bes urbulences des marchés,
laprobiématique dafinancernent des
Tetitescapitalsatons s fan plus vive,
S quelgues opérations ont remgpore
des succes, des projets dientrée & la
cote ont dit Bfre Teportes ou annulés.
Ceriams ont modifié leur structure,
comime Hybrigenics réceniment.

e contexte morose se lit dans les
sististigues des nroductions en
Bourse, qui ont globalemnent baisse
en Europe. Thomgzon Finanazl re-
cense 365 opdmtions indédeures &
200 millions S'euros depuis début
G, levant au total 137 mailards,
conre 415 entrées & la cote pour
156 milliards sur "ensemble de 2006,

= Le fait de revoir des apérations
Sreinelerarchd Cestimpenimcerels
vickensx, note Oiivier Garmier, associé
fondatens de Brvan Garmer. En
CUFE, 88 dermiers mols, bor nembre
d iriirodicions o £12 rep chéremen
verfprizdes somprotesn des fortdmmen-
fauex de ces Socidtes. » Adtemext a &
touché par cet envircnnement de
priedence, Aver Conporec hier, o8
marché organis® mas non régle-
ments desting aux PME n'a enregie-

e que 6 cotations & Pazs depuis ia
renirée_ contre 16 entre septembye 2t
dicembre 2006, « Nows muans ssf
wn coup de froid depuis novenbre.
At firund Femiséase yeraconcentrée sur
F serestre Temarque Yannick Peat,
DG d'Allegra Finance, Les érer-
fenery foun fotgfoters prene (e de-
e souterinee potere ln Borse imais
les mvestissenrs Sont ires SEeci »

Constat similaive pour Nicolas De-
hais, directeur associé maxché po-
maire chez F & Asscciés: « Les
investiveens &eitent les perites valas,
Jugtes plis RGeS £F moms Hquides,
en parmcrilier en cetie période o ils
veulent éviter de remeaftre leur perfor-
HHCE arerielle en cause. »

Des positions réduites
Beaucoup de gestions traditionnelies
ont it fenrs positicns sur 25 capi-
falisations moyennes, Les rachats sur
les fonds spécialisds ont S1€ impor-
tants ces dermiers mois,

Les indices dédiés ont dégringois
LeCACSmall Wacsde 17 % depuis
mi-octobre et le CAC Mid & Small
8 % Surlaméme période, le CACE]
a léche mems de 2 9, Depuis début
247, présda 3valeurs omt cédé pius
de 30 % ausein do CAC Mid& Small
100 « Frey soctitls ont & forterment
EANCHONAEES, POUT CENARTES SORE -
son », note Olvier Droste, analyste-
gévant chez Sycomore Al La baise
a donaché fes valewrs decroissance, qui
omit décu sur leurs pexspecdives, les
SOCIETES Tres EXPOGEES 3L CyCe SO0To-
mique oil SNCeTe CertAls secteurs,
comme 'immobilier, remargque
CCR Actions dans sa dernibre letive.
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